
 

国信证券股份有限公司关于 

浙江苏泊尔股份有限公司限售股份上市流通的核查报告 

 

深圳证券交易所： 

浙江苏泊尔股份有限公司(以下简称“苏泊尔”、“公司”)股权分置改革方

案已于2005年8月8日实施完毕，至2008年8月7日，公司股权分置改革完成将满36

个月。国信证券股份有限公司(以下简称“国信证券”)作为苏泊尔股权分置改革

的保荐人，根据《中华人民共和国公司法》(以下简称《公司法》)、《中华人民

共和国证券法》(以下简称《证券法》)、《中小企业板上市公司限售股份上市流

通实施细则》(以下简称《细则》)的有关规定，出具关于苏泊尔限售股份上市流

通的核查报告。 

本核查报告所依据的文件、资料、意见、口头证言、事实(包括通过苏泊尔

取得的公司股权分置改革其他当事人的有关材料)均由苏泊尔提供。苏泊尔已向

本保荐人保证：其所提供的为出具本核查报告所涉及的所有文件、资料、意见、

口头证言、事实均真实、准确、完整，并对其真实性、准确性和完整性承担全部

责任。 

一、限售股份持有人的承诺 

苏泊尔第一大股东苏泊尔集团承诺，其持有的非流通股股份自获得上市流通

权之日起，在12个月内不上市交易或转让，在36个月内不上市交易；上述36个月

届满后，12个月内其通过证券交易所减持苏泊尔股票的价格不低于13.50元(若自

非流通股股份获得流通权之日起至出售股份期间有派息、送股、资本公积金转增

股份等除权事项，应对该价格进行除权除息处理)，24个月内其持有苏泊尔股份

占苏泊尔股权分置改革方案实施时总股本(即176,020,000股)的比例不低于

30%(即52,806,000股)；在公司股权分置改革方案实施日后的两个月内，若苏泊

尔股票二级市场价格低于每股人民币5.90元(若此间有派息、送股、资本公积金

转增股本等事项，应对该价格进行除权除息处理)，则苏泊尔集团将在二级市场



 

上以不高于5.90元的价格增持苏泊尔股票，直至买足600万股或苏泊尔的股票价

格高于5.90元；在增持股份计划完成后的六个月内，苏泊尔集团将不出售增持的

股份并将履行相关信息披露义务。 

苏泊尔集团同时承诺，在公司股权分置改革期间，若苏泊尔非流通股股东的

股份发生被质押、冻结等情形而无法向流通股支付对价股份的情况，苏泊尔集团

将代其支付因质押、冻结而无法支付给流通股的对价股份。 

公司实际控制人苏增福和公司股东、董事长苏显泽承诺，其持有的非流通股

股份自获得上市流通权之日起，在12个月内不上市交易或转让，在36个月内不上

市交易；上述36个月届满后，12个月内其通过证券交易所减持苏泊尔股票的价格

不低于13.50元(若自非流通股股份获得流通权之日起至出售股份期间有派息、送

股、资本公积金转增股份等除权事项，应对该价格进行除权除息处理)。 

苏泊尔其他非流通股股东承诺，其持有的非流通股股份自获得上市流通权之

日起，在12个月内不上市交易或转让。 

二、限售股份持有人的承诺履行情况 

1．苏泊尔集团的承诺履行情况 

经核查，截至2006年8月7日，即苏泊尔集团所持股票获得上市流通权之日起

12个月内，苏泊尔集团持有的限售股份未上市流通或转让。 

2006年8月14日，苏泊尔集团、苏增福、苏显泽与法国SEB国际股份有限公司

(以下简称“SEB国际”)签订《战略投资框架协议》。根据该协议及与之相关的

其他文件，SEB以以下方式完成对苏泊尔的战略投资： 

(1)苏泊尔集团、苏增福及苏显泽向SEB国际协议转让24,806,000股苏泊尔股

份。 

(2)苏泊尔向SEB国际非公开发行40,000,000股普通股。 

(3)SEB国际以要约方式收购苏泊尔不高于49,122,948股股份。 

截至2007年12月25日，上述三部分已全部完成。本次战略投资完成后，苏泊

尔的股权结构如下： 



 

股东 持股数量(股) 占总股本比例(%)

SEB国际 113,928,948 52.74

苏泊尔集团 53,129,902 24.60

苏增福 22,400,284 10.37

苏显泽 2,240,147 1.04

其他股东 24,318,157 11.25

合计 216,020,000 100.00

2008年3月28日，苏泊尔实施2007年度利润分配方案，每10股转增10股，公

司总股本变为43,204万股。2008年5月14日，苏泊尔实施股权激励方案，公司总

股本增加1,200万股，变为44,404万股，苏显泽所持股票增加120万股。截至本核

查报告书签署之日，公司股权结构如下： 

股东 持股数量(股) 占总股本比例(%)

SEB国际 227,857,896 51.31

苏泊尔集团 106,259,804 23.93

苏增福 44,800,568 10.09

苏显泽 5,680,294 1.28

其他股东 59,441,438 13.39

合计 444,040,000 100.00

注：苏显泽所持股票中，4,480,294股为股权分置改革所产生的限售流通股，1,200,000股为

苏显泽由于苏泊尔实施股权激励所获得的股份。 

按照苏泊尔集团的相关承诺，其在2010年8月8日之前所持苏泊尔股份数量不

得低于苏泊尔股权分置改革方案实施时总股本(即176,020,000股)的30%(即

52,806,000股)。由于苏泊尔已于2008年3月28日实施了10转增10的2007年度利润

分配方案，该最低持股数量(即52,806,000股)应调整为105,612,000股。 

经核查，截至本核查报告签署之日，苏泊尔集团未以竞价方式通过交易所出

售其所持有的苏泊尔股票，其所持苏泊尔股份数量为106,259,804股，高于

52,806,000股，亦高于105,612,000股。 

根据苏泊尔集团的承诺，在2008年8月7日之后12个月内，苏泊尔集团通过证



 

券交易所减持苏泊尔股票的价格不得低于13.50元(若自非流通股股份获得流通

权之日起至出售股份期间有派息、送股、资本公积金转增股份等除权事项，应对

该价格进行除权除息处理)。经核查，苏泊尔2005年度利润分配方案为10派2，2006

年度利润分配方案为10派2，2007年度利润分配方案为10转10，因此上述价格应

调整为6.55元。 

2．苏增福和苏显泽的承诺履行情况 

经核查，截至2006年8月7日，即苏泊尔集团所持股票获得上市流通权之日起

12个月内，苏增福和苏显泽持有的限售股份未上市流通或转让。 

经核查，截至本核查报告签署之日，苏增福和苏显泽未以竞价方式通过交易

所出售其所持有的苏泊尔股票。 

根据苏增福和苏显泽的承诺，在2008年8月7日之后12个月内，苏增福和苏显

泽通过证券交易所减持苏泊尔股票的价格不得低于13.50元(若自非流通股股份

获得流通权之日起至出售股份期间有派息、送股、资本公积金转增股份等除权事

项，应对该价格进行除权除息处理)。经核查，苏泊尔2005年度利润分配方案为

10派2，2006年度利润分配方案为10派2，2007年度利润分配方案为10转10，因此

上述价格应调整为6.55元。 

3．公司其他限售股份持有人的承诺履行情况 

经核查，自2006年8月8日起，苏泊尔其他原非流通股股东所持有的限售股份

已获得上市流通权。 

三、保荐人结论性意见 

根据核查情况，国信证券就苏泊尔集团、苏增福、苏显泽所持限售股份上市

流通问题出具如下结论性意见： 

1. 本次限售股份上市流通符合国家关于股权分置改革相关的法律、法规、

规章和深圳证券交易所规则； 

2. 苏泊尔集团、苏增福、苏显泽不存在违反股权分置改革承诺的行为； 

3. 苏泊尔集团、苏增福、苏显泽严格遵守股权分置改革时做出的各项承诺，



 

不存在尚未完全履行承诺前出售股份的情形； 

4. 苏泊尔集团、苏增福、苏显泽出售所持有股票不涉及额外的国资和外资

管理程序，本次符合条件的限售股份上市流通不存在实质性障碍； 

5. 在2010年8月8日之前，苏泊尔集团所持有的苏泊尔股份数量不得低于

105,612,000股，自2008年8月8日起，苏泊尔集团所持有的其余647,804股苏泊尔

股份获得上市流通权。若在出售股份之前苏泊尔有送股、资本公积金转增股份等

事项，应对上述数量进行相应调整。 

6. 自2008年8月8日起，苏增福所持有的44,800,568股苏泊尔限售流通股以

及苏显泽所持有的4,480,294股苏泊尔限售流通股获得上市流通权。 

7. 在2009年8月8日之前，苏泊尔集团、苏增福、苏显泽通过证券交易所减

持苏泊尔股票的价格不得低于6.55元(若在出售股份之前苏泊尔有派息、送股、

资本公积金转增股份等除权事项，应对该价格进行除权除息处理)； 

8. 由于苏显泽目前仍担任苏泊尔董事长，其减持苏泊尔股份尚需符合《上

市公司董事、监事和高级管理人员所持本公司股份及其变动管理规则》等相关法

律法规的要求。 

 

 

保荐代表人：刘兴华   郭晓光   胡华勇 

 

 

 

 

国信证券股份有限公司 

 

二〇〇八年八月五日 


